Chirong I: Mot s6 co s6 Iy lugn vé kinh té dau tw

CHUONG I:
MOT SO CO' SO LY LUAN VE KINH TE PAU TV

1. DAU TU VA PHAN LOAI bAU TU Dau twe: qud trinh siv dung nguon

1.1 Dinh nghia vé dau tw : lwc nham dgt dwgc myc dich ciia
cdc doi twong lién quan

+ Theo quan diém clia doanh nghiép:

“Dau tw la hoat ddng bd vén kinh doanh véi muc tiéu thu dwoc sb vén Ién hon
sb da bo ra, thédng qua loi nhuan”

+ Theo quan diém cta Nha nwéc:

“Dau tw 12 hoat déng bd vén phat trién, dé tir d6 thu dwoc cac hiéu qua kinh té
x& hoi, vi muc tiéu phat trién quéc gia”

- Von Dau tu »m SXKD
Nguwoi dau tw Nguoi thue Nguoi san xuat |se——
Nguwoi cho vay - hién diu tw - kinh doanh | @
Thu hdi s Thu héi tr
tir vén Thu hoi ti SXKD
dau tu

Hinh 1.1: Chu trinh ludn chuyén von trong hoat déng dau tw

1.2 Phan loai dau tw :
1.2.1 Phéan loai theo chu dau tw :
- Chu déu tw la nha nuérc: day 1a trudng hop dau tw cac cdng trinh cé qui md
|&n (cac cdng trinh phat trién co s& ha tAng, cac céng trinh phat trién an ninh
qudc phong, kinh t& xa héi,...). Thwdng cac cong trinh nay dwoc dau tw tlr cac
ngudn ngan sach Nha nwéc nén chi dau tw 1a Nha nudec.
- Chu dau tw la céac doanh nghiép: gdbm cac doanh nghiép hach toan doéc lap,
doanh nghiép nha nwéc hodc lién doanh lién két.
- Chd dau tw la cac tw nhan: ¢ dl tw cach phap nhan va hoat déng trén co s&
phap luat qui dinh.
1.2.2 Phan loai theo néi dung kinh té :
- Péu tw vao lao dong: Nham gia téng sb lwong, chat lwong nguén lao déng cho
viéc san xuat kinh doanh clia doanh nghiép théng qua cac chwong trinh nhan
sw.
- Péu tw vao tai sén cé dinh: Nham phat trién mé réng, nang cao cac tai san cb
dinh dé tang cwdng ndng lwc san xuét kinh doanh cho doanh nghiép théng qua
cac hoat ddng mua sam, xay dwng co ban.
- D4u tw vao tai san lvu dong: Nham gia tang ngudn vén hoat ddong cho doanh
nghiép thédng qua viéc str dung mét phan vén dai han dé bd sung va mé rong
quy md vén lwu dong.
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1.2.3 Phén loai theo muc tiéu dau tw :

- Pau tv maoi

- Pau tv cai tao m& réng va hién dai hoa co sé& sdn ¢

- Pau tw chién lvoc dé chuyén dich co ciu kinh t& qudc dan hodc co ciu san

pham, thj trwong clia co s& san xuét kinh doanh.

- Pau tv ra bén ngoai lién doanh v&i cac co s& trong va ngoai nwéc.

1.2.4 Phéan loai theo mirc dé tham gia quan ly cda chd dau tw vao doi

twong dau tuw:

- Dau tw gian tiép(dau tw tai chinh): Mua cb phiéu, chirng khoan, trai khoan... dé

dwoc hwéng loi tiee, ngudi bd von khdng tham gia truc tiép vao quan tri cong

viéc kinh doanh.

- Pau tw true tiép: Nguwdi bé von true tiép tham gia quan tri kinh doanh, chia l1am

hai loai :
+ D4u twr chuyén djch: Nguoi bd vén mua lai mot s6 ¢d phan du Ién dé du
quyén chi phdi hoat déng cta doanh nghiép. Chi cé sw dich chuyén vé
quyén s& hiru, khéng co sy gia tang tai san cua cac doanh nghiép.
+ D4u tw phat trién: Tao nén nhitng nang lwc méi vé lwong hay chat cho
cac hoat dong san xuét, dich vu dé lam phuwong tién sinh loi. Dau tw phat
trién cé y nghia 1&n, biéu hién cu thé cla tai san xuat mé rong, 1a bién
phap chd yéu dé cung cép viéc lam cho nguoi lao dong.

- Péu tw tin dung: Pau tw bang cach cho vay.

1.2.5 Phan loai theo sw phan cap quan ly dw an (theo tham quyen quyét
dinh hodc cap quan ly dw &n (theo tham quyén quy dinh hodc cap gidy phép
dau tw):

Tuy theo tdm quan trong va quy mé cta dy an dwoc phan thanh 3 nhém A,B,C
theo Diéu 1& quan ly dau tw va xay dwng (Nghi dinh 16/2005/ND-CP ngay 7/2/2005
cta Chinh pht vé quy ché quan ly dau tw va xay dwng).

1.2.6 Phan loai theo nguén vén:

Dw an dau tw cé thé phan chia thanh dy an dau tw cé vén huy déng trong
nuwdc, dw an dau tw cé von huy déng tlr nwdc ngoai (von dau tw truc tiép va gian
tiép). Cac cong trinh dau tw theo ngudn vén gém:

+ Vén ngan sach nha nuwéc

+ V6n hd tro phat trién chinh thirc ODA

+ Vén tin dung thwong mai

+ Vén huy déng tlr cac DNNN

+ Vén hop tac lién doanh véi nuwédc ngoai ciia cac doanh nghiép
+ Vén tw déng gép clia nhan dan vao cac cong trinh phuc loi

+ Vén cla céac td chirc ngoai qudc doanh
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+ Vén dau tw trwe tiép ctia nwédc ngoai

Viéc phan loai nay cho thay tinh hinh huy déng vén t&r méi ngudn, vai trd cla
moi ngudn vén déi v&i sw phat trién kinh t& - x4 hdi cia trng nganh, tirng dia
phwong va toan bd nén kinh té cling nhw cé cac gidi phap thich hop dbéi voi viéc
quan ly cac dw an dbi vé&i tirng nguén vén huy dong.

1.2.7 Phéan loai theo vung lanh thé (theo tinh, vang kinh té cda dat nwérc):

Céch phan loai nay cho thy tinh hinh dau tw cda tirng tinh, tieng vung kinh té
va anh hwdng cla dau tw dbi véi tinh hinh phat trién kinh té - xa hdi & trng dia
phuwong.

Ngoai ra trong thuc té, d& dap ng yéu cau quan ly va nghién ciru kinh té,
nguoi ta con phan chia dw an dau tw theo nhiéu tiéu thire khéac.

1.3 Céac hinh thirc dau tw :
1.3.1 Béi véi dau tw trong nwére : Co cac hinh thirc sau day
- Doanh nghiép nha nwéc
- Cbng ty trach nhiém hiru han
- Cong ty c6 phan
- Céng ty lién doanh
- Hop tac xa
- Doanh nghiép tw nhéan
1.3.2 DBéi v&i dau tw nweée ngoai : Co cac hinh thirc sau day
- Hop tac kinh doanh trén co s& hop déng hop ddng hop tac kinh doanh
- Doanh nghiép lién doanh
- Doanh nghiép 100% vén dau tw nuwdc ngoai
Ngoai ra cac nha dau tw nwédc ngoai dau tw xay dwng cac cong trinh két ciu ha
tang co thé ky két voi cac co quan Nha nwéc c6 thdm quyén cia Viét Nam.
+ Hop dbng xay dwng — kinh doanh — chuyén giao (BOT)
+ Hop dbng xay dwng — chuyén giao — kinh doanh (BTO)
+ Hop dbng xay dwng — chuyén giao (BT)

1.4 Vén dau tw va nguén von dau tw

1.4.1 Khdi niém va vai tré cda vén dau tw trong linh vwc dau tw

< Khai niém vén dau tu:

Trong bat ky mét linh vwe sén xuét kinh doanh nao, yéu té quyét dinh ca vé qui
mo, chat lwong, thi hiéu phu thudc rat I6n vao nguén vén dau tw. Vay vbn dau tw
dwoc huy déng tir dau, sb lwong la bao nhiéu? Day la mét van dé kha phirc tap. Hon
nira, cac hoat ddng dau tw thuwéng can mot lwong vén rat Ion. Néu s vén nay duoc
trich ra tir cac co s& kinh doanh dich vu trong xa héi cung mét ldc thi sé anh hwéng
truc tiép dén hoat dong kinh doanh va sinh hoat x& hoi. Do dé, tién vdn dau tw chi céd
thé dwoc huy déng nhd ngudn tich Iy cta x& hoi, clia cac co s& san xuéat kinh
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doanh, tién tiét kiém dwoc cla nhan dan hodc cta ngudn vén huy déng clia nwédc
ngoai, vdn di vay,...Vi vay ngudn vén dau tw phat trién dwoc khai niém nhw sau:

+ Vbn dau tw 13 tién tich 0y cla xa hdi, cla cac co s& san xuat kinh
doanh va dich vu, 14 tién tiét kiém va vén huy déng cla cac ngudn vén khac dwoc
dwa vao s dung trong qua trinh tai san xuat xa hoi nham duy tri tiém Iwc sén cé va
tao tiém Iwc I&n hon cho san xuat kinh doanh dich vu, sinh hoat xa hoi va sinh hoat
trong méi gia dinh.

+ Vén trong x& hoi phuc vu phan Ién vao viéc xay dwng co s& ha tang, co
s& phuc lgi, co s& san xuét kinh doanh dich vu, nang cao chét lwong va qui md ca
vé bé rong |an chiéu sau clia cac co sé& san xuat kinh doanh dich vu trong xa hoi.

Hai bd phan co ban ctia vén dau tw 1a:

+ Vén ¢b dinh dwoc dung dé xay dwng cong trinh, mua sdm may mac va thiét bj
dé hinh thanh nén tai san cé dinh clGa dy an dau tw.

+ Vén lwu ddng (von hoat ddng) bao gdbm chi yéu la dy trir vat tw, san xuat d&
dang, vbn tién mat,... theo dw kién va dwoc dung cho qua trinh van hanh khai thac
céc tai san cb dinh cla dy an trong subt qua trinh ton tai ciia dw an sau nay.

Tém lai: Vén phan Ién dwoc chi dung vao viéc tai sdn xuat mé réng, nham muc dich
phat trién va tang trwdng nén kinh té - xa hoi ctia dat nuéec.

% Vai trd ctia vén dau tw va nguyén tac quan ly st dung:

Hoat déng dau tw 18 mét trong nhirng linh vwrc chuyén héa cia nén kinh té va
dwoc coi 1a mot bd phan van hanh ctia nén san xuat vat chat xa hoi, dé tr dé tao nén
tién dé co s& vat chat va diéu kién san xuat kinh doanh sinh loi. V& muc tiéu dau tw
thwong dwoc xét trén 2 géc dé co ban sau:

+ Xét theo goéc dd vi md: Quyét dinh dau tw phai gan lién véi tdm phat
trién chung cGa nén kinh t& dat nwdc vé cac mat kinh té - xa héi, an ninh qubc
phong, van hoa xa héi, méi trwdng sinh thai...

*+ Xét theo goc do vi md: Quyét dinh dau tw can xuét phatt nhivng muc tiéu
cu thé, nhéat la vé mat tai chinh vé&i muc dich co ban la mang lai hiéu qua kinh té thiét
thuc.

Xuét phat tr nhivng goc dd trén day khi xem xét diu tw ngudn vén vao cac dw an,
chl dau tw can cdn ct vao muc tiéu co ban hay vi loi ich kinh t& d& cé nhitng quyét
dinh dau tw nguén vén cho phu hop.

1.4.2 Cdc nguén vén va nguyén tic s dung
Muc dich hoat ddng dau tw 1a nham phat trién kinh t& - xa hoéi. Mudn hoat déng dau
tw c6 hiéu qua thi can phai c6 ngudn vén diu tw ban dau. Vay ngudn vén cho linh
vuc dau tv dwoc huy dong va hinh thanh tr dau va dau tw cac ngudn vén dé vao
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linh vwc nao dé dat dwoc hiéu qud cao nhat? Chinh phd da ban hanh nguyén tac
quan ly va st dung cac ngudn vén dau tw phat trién nhw sau:

% Vén ngan sach nha nwéc: Ngudn vén nay st dung dau tw phat trién theo ké
hoach ctia nha nwéc, bao gébm:

+ Céac du an xay duwng, cac cong trinh két ciu ha tang kinh té - xa hdi, an
ninh qudc phong. Tuy nhién dau tw vao linh vuc nay thweng khéng coé kha
nang thu hoi vén.

+ Pau tw va hé tro cho cac doanh nghiép nha nwéc, gép vén cb phan lién
doanh vao cac doanh nghiép thudc linh vwc can thiét, cé sw tham gia cua
nha nwéc theo qui dinh ctia phat luat.

+ Chi phi cho quy hé tro dau tw qudc gia va cac quy hé tro phat trién dbi
v&i cac chwong trinh, dw an phat trién kinh t& thudc ngan sach Trung
wong.

% Vén tin dung wu dai ctia nha nwéc dung dé dau tw: Dbi véi cac dw an xay
dwng co s& ha tang kinh té, cac co sé& san xuét tao viéc lam, cac dy an dau tw quan
trong ctia Nha nwéc trong tirng thoi ky (dién, xi mang, sat thép,...) va mét s6 dy an
khac cta cac nganh cé kha ndng thu hdi vén da dwoc xac dinh trong co ciu ké
hoach ciia Nha nuéc. Viéc bd tri dau tw cho dw an nay do Chinh pha quyét dinh cho
tirng dbi twong theo tirng ky ké hoach.

% Vbn thudc cac khoan vay nwédc ngoai ctia chinh phi va cac ngudn vén vién
tro quéc té danh cho dau tw phat trién ké cd ODA: Ngudn vén nay dwoc bd sung vao
ngan sach Nha nuwéc dé quan ly va sir dung ding muc dich nhw luat dinh déi voi
viéc str dung ngudn vén ngan sach Nha nuwéc.

< Nguén thudc quy hd tro dau tw qubc té va cac quy khac clia nha nudc:
Ngudn vdn nay dung cho cac linh vwc dau tw va phat trién theo dung ké hoach.

% Vén tin dung thwong mai: Dung dé& dau tw thwong mai méi dé cai tao, mé
rong dbi voi ky thuat cong nghé clia cac dy an san xuat kinh doanh, dich vu c6 hiéu
qua, c6 kha nang thu hdi vén va cé diéu kién vay vén theo qui dinh hién hanh. Vén
nay dwoc ap dung theo co ché ty vay, tw trd va dwoc thuc hién day du cac tha tuc
dau tw va vay tra von.

% Vbn dau tw cla cac doanh nghiép Nha nwéc: Vén nay dwoc thu tlr cac
nguén khau hao co ban, vén tich ldy tw loi nhuan sau thué va vén tw huy dong. N6
dwoc dung dé dau tw phat trién san xuét kinh doanh, nang cao chat lwong va kha
nang canh tranh cla san phdm. Nha nwéc da cé qui dinh cho cac doanh nghiép phai
st dung dung cac qui ché, ché do quan Iy vén dau tw hién hanh. Cac té chirc dai
dién cho Nha nwéc nhw Ngan hang co trach nhiém thwéng xuyén kiém tra chat ché
dam bao viéc st dung vén ding muc dich va cé hiéu qua.
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% Vbn hop tac lien doanh: Trong qua trinh déi mé&i nén kinh té, Viét nam da
ban hanh Luat dau tw. Ngudn vén hop tac lién doanh dwoc hinh thanh do cac bén
tham gia dam phan, gép vén dau tw tai Viét nam. Trong trwdng hop cac dw an cé st
dung mat dat, mat nwéc thi phai dwoc Nha nwédc Viét nam chip thuan dé 1am cac
tha tuc hoan vén cho Nha nwéc theo qui dinh hién hanh.

% Vbn do chinh quyén cép tinh va cap huyén huy déng: Ngudn vén nay dwoc
huy ddng do sy déng gdép cla cac té chirc hodc ca nhan trén tinh than tw nguyén
dung dé xay dwng cac két ciu co s& ha tang cong trinh phuc loi. Viéc quan ly nguén
vdn nay phai dwoc coéng khai, cé kiém tra, kiém soat dam bao st dung dung noi
dung, muc dich va thwc hién viéc st dung dau tw theo qui dinh hién hanh.

% Vbn dau tw cta cac té chirc kinh té khéng thudc cac doanh nghiép nha nwéc
hodc clia nhan dan: Trong trudng hop nay chi dau tw phai lap tha tuc trinh co’ quan
c6 thAm quyén xem xét cap gidy phép kinh doanh, gidy phép xay dwng va gidy phép
st dung mat bang xay dwng.

% Vbn dau tw cta cac doanh nghiép nwéc ngoai vao Viét nam: theo Luat dau
tw nwéc ngoai tai Viét nam. Hién nay nwéc ta dang khuyén khich wu tién cho cac
[inh vwe sau:

+ Ché bién hang xuat khau

+ Pau tw phat trién vao cac khu vwe mién nui, néng thon.
+ St dung céng nghé cao, hién dai va bao vé mdi treong.
+ St dung va thu hut lao dong

+ Xay dwng cac codng trinh phat trién co s& ha tang

% Vbn dau tv ctia cac co quan ngoai giao, cac td chirc qubc té: Nguon vén nay
dwoc quan ly theo Hiép dinh hodc théa thuan da ky két gitba Chinh phi Viét nam va
cac td chirc nwéc ngoai. Viéc dau tw ngudn vén nay phai tuan tha theo dung phap
luat Viét nam.

2. KINH TE PAU TU:
2.1 Pinh nghia vé kinh té dau tw :

Kinh té dau tw la khoa hoc cung cap nhirng kién thirc va kinh nghiém thwc tién
vé dau tw, d& Nha nwéc thye hién quan ly diéu tiét vi mé nén kinh té dat hiéu qua
cao nhét vé& mét kinh té - xa hdi. N6 cling gilp cho cac chi dau tw thue hién dwoc ké
hoach dau tw clia minh dat dwoc hiéu qua cao nhét.

Vi vay kinh té d4u tv dwoc xem nhw mét bd phan cuda kinh té xi nghiép, cé noi
dung chinh Ia tién hanh nghién ctu soan thao, tinh toan va danh gia dw an dau tw
hodc chon chuwong trinh dau tw hén hop trong nhiéu phwong an kha thi d& cé duoc
mot sw dau tw tdi wu.
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Chtrc ndng cuda kinh t& dau tw 14 thiét Iap tinh toan nghién ctu, phan doan nhirng
yéu tbé tiém nang dang cé trong giai doan ké hoach clia qua trinh sdn xuét kinh
doanh sé& dwoc diu tw qua cac dy an (khac véi kinh té xi nghiép la tién hanh nghién
ctru qua trinh san xuét cac xi nghiép dang hoat déng)

2.2 Sw phat trién ctia khoa hoc kinh té dau tw :
Sw phat trién cla khoa hoc kinh té dau tw gan lién véi sy phat trién cda trao lwu cac
hoc thuyét kinh t& va qua trinh phat trién san xuét xa hoi.

C6 thé chia qua trinh phat trién kinh té dau tw theo cac giai doan chinh sau day :
1/ Giai doan thi nhat :

Giai doan kinh t& dau tw chju anh hwdng cutia cac hoc thuyét kinh té tw san cb
dién, ma dai dién cla céac trao lwu nay la Adam Smith (1723-1790) va David Ricardo
(1772-1823)

Trong giai doan nay kinh té dau tw chiu tac ddng I&n cla hoc thuyét vé “ban tay
vo hinh”, tee:
+ Co ché thi trwong tw diéu tiét ciia Adam Smith

+ Chinh sach ty do hoa méau dich trong qua trinh phan cong va trao doi
quéc té clia David Ricardo.

2/ Giai doan th hai:

Kinh t& dau tw phat trién trong nén kinh té thj tredng tw do ma déc trung
cla no 1a xem quyén tw hiru la nén tang doi sdng kinh té xa héi, lgi ich ca nhan
la dong lwc thuc day hoat ddng ctia con ngudi, tich ich ky la yéu té kich thich
hi*u hiéu nhat gitp cho cac chi thé kinh té cé nhitng quyét dinh hop ly, thich
nghi v& san xuét, kinh doanh, trao ddi, tiéu thu san pham theo nguyén téc: chi
phi tdi thiéu, thu dwoc loi ich téi da (cwc dai hod loi nhuan). Ho coi co' ché tw do
kinh t& hoan toan 1a madi trwdng hop ly can thiét dwa toi sw hoa hop gilra cac
loai lgi ich va bdo ddm nén kinh té & trang thai quan binh tw dong khéng cé sw
can thiép ctia Nha nwéc.

3/ Giai doan thir ba:

Kinh t& dau tw ton tai trong nén kinh té hén hop, tat ca cac hoat dong kinh
té déu chiu tac dong ti hai phia: tac déng clia co ché thi trudng va sy diéu tiét
cta Nha nuoc.

Tiéu biéu cho giai doan nay la Nha kinh té tw san John Maynard Keynes
(1883-1946).

Nwéc ta hién nay phat trién mot nén kinh té thj trwéng dinh hwéng xa hoi
chd nghia ¢c6 sy quan ly ctia Nha nuwdc. Vi vay ngoai cac quy luat cia co ché
thi trwéng con chiu tac ddng cac quy luat kinh té co ban cla hoc thuyét kinh té

KTPT&QTDA 7/14



Chirong I: Mot s6 co s6 Iy lugn vé kinh té dau tw

chinh tri Mac-Lénin. Day 14 van dé khoa hoc con méi mé, doi hdi chung ta phai
tiép tuc nghién ctru, phat trién va hoan thién khéng ngirng dé gép phan day
manh sy nghiép phat trién kinh té -xa hoi nwéc ta trong twong lai.

2.3 Vai tro cua kinh té dau tw:

Kinh t& d4u tw c6 vai tro to I&n trong nén kinh t& quéc dan, biéu hién qua cac mat sau

1/ Kinh té dau tw 18 mét trong nhirng mat hoat dong kinh té co ban ctia Nha
nuwdc, cd tac dong quyét dinh dén sy phat trién kinh t& cia méi nwdc trong moi thoi
ky.

Nguwdi ta thwdng st dung tbng GDP (Gross Domestic Product: tdng san pham
quéc nodi) nhw mot thwde do chi yéu vé quy mé va tbec do tang trwdng kinh té cla
moi quéc gia, ddng thdi trén mot géc dd nhat dinh, né con [a mét trong nhirng thuéc
do hiéu qua cla toan bd nén kinh té.

2/ Nhd ndm virng kinh té dau tw ma qua trinh dau tw sé dwoc dung huwéng, tao
ra sy chuyén bién co ban trong ting trwdng, kinh t& phat trién mét cach manh mé,
6n dinh va dat hiéu qua cao.

3/ Dau tw phat trién thuc day khoa hoc, cdng nghé phat trién, nhe d6 ddy manh
dwoc sw nghiép cdong nghiép hoa va hién dai hod, phat trién van hod, gido duc, y té,
tang nang suét lao doéng, tang viéc lam, tang thu nhap cho nguwdi lao déng.

4/ Bau tw ddy manh viéc xay dwng co s& ha tang, tao diéu kién phat trién kinh
t& moi mién dat nwéc, gop phan dwa ndng thén, ving xa, ving nghéo tién kip cac
khu vwc phat trién cla dat nwéc, bdo ddm doi sbéng vat chét, tinh than ngay duwoc
nang cao cla ca nuwoéc.

5/ Dau tw phat trién manh mé cho phép ching ta st dung c6 hiéu qué moi tiém
nang, tai nguyén clia dat nuoec.

6/ Dbi voi cac doanh nghiép, dau tw l1a moét trong 3 chirc ndng co ban cua
doanh nghiép, |a phwong tién chinh dé phat trién doanh nghiép.

Trong mét Céng ty cé 3 loai trao dbi cac gia trj kinh té chd yéu. Chinh 3 loai trao ddi
do xac dinh cac chirc nang co ban citané. bé la:

+ Trao dbéi d& huy ddng vén can thiét (chirc nang tai chinh)
+ Trao dbi dé khai thac nguén vén cé sdn (chirc nang dau tw )

+ Trao déi d& dem lai thu nhap vé tai chinh dwa trén s vén da dau tw (chirc
nang san xuat)
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Vén Piu tu

San xuat

|
|
I
|
|
|
|
|
|
|
Cong ty :
|
|
: - Nguyén liéu
|
|
|
l

I
, | |
Thu lqi:n‘r von Thu loi | tir dau tu

Chikc nang tai chinh Chirc ning dau tw va sin xudt
a) Chirc nang tai chinh thé hién & cac hoat ddng huy déng vén tir cac nha dau
tw, ngwdi cho vay va hoan tra cho ho t nhirtng nguén thu clia Céng ty.

Trén quan diém phan tich kinh t& dw an, ngudn vén clia mét cong ty thwéong
dwoc chia thanh 2 loai:

+ Vbn cb phan (equity funds) dwoc huy ddng qua viéc phat hanh cd phiéu.
Ngw&i mua cd phiéu (hodc nguwdi gop von) 1a ngudi dau tw va coé quyén sé& hiru mot
phan dbi véi Cong ty. Phan loi nhuan gil lai (retaining earings) trong phan 1ai cb
phan (dividents) d& mé rong dau tw cling dwoc goi la von cd phan.

+ Vbn vay (borowed funds) dwoc vay tlr cac ngan hang, to cac cong ty cho vay
va cé thé chap (mortgage loan companies)... huy ddng qua viéc phat hang trai phiéu
(bonds) va cac ngudn khac. Noi chung, day la nguén vén clia nhirng ngudi cho céng
ty st dung vén dé& hwéng lai tlec chir khéng co quyén s& hivu dbi véi Cong ty.

b) Chirc ndng dau tw va san xuét thé hién & cac hoat dong dau tw va san xuét
ctia mbi Cong ty. O mbi mét thoi ky, cong ty thwdng cd mot sé co hoi dau tw. Mbi
mot co hdi nhw vay goi la mét dw an dau tw hay don gian hon la mét dy an. Chire
nang dau tw 1a chirc nang ra quyét dinh vé cac dy an dau tw (Iwa chon hodc gat bd).
Mudn thé, coéng ty phai phat hién co hdi dau tw, wéc lwong chi phi thu nhap, wéc
lwong nhirng ton that va loi ich cla cac hé quéd dau tw khong danh gia dwoc bang
tién té, phan tich va lwa chon dy an theo mét tiéu chuan hiéu qua nao dé phu hop
v&i muc tiéu cta Cong ty. O mbdi mét thdi ky, cong ty ciing thuwéng cé san nhirng dw
an lya chon dé thuc hién va da bwdc vao giai doan khai thac. Cac hoat dong san
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xuét la cac hoat ddng thwdng ngay trong san xuét, thu, chi, ban hang, thu loi... t
cac du an gdo.

2.4 Noi dung nghién ctru cta kinh té dau tuw:
N6i dung nghién ciru clia kinh té dau tw gém cac van dé chinh nhw sau :

1/ Nghién ctu cac van dé ly luan ctia qua trinh phat trién kinh té dau tw.

2/ Quan ly vi md ctia Nha nwéc dbi véi qua trinh dau tw phat trién kinh té va xa
hoi cla dat nwéc, bao gdbm ca quan ly phap luat, xay dwng, phat trién chién lwoc va
ké hoach dau tw, t6 chirc bd may quan ly diu tw, quan ly tai chinh, gia ca trong dau
tw quan ly khoa hoc, cdng nghé va con nguoi.

3/ Xay dwng phwong phap lap va danh gia hiéu qua tai chinh, kinh t&, xa hoi va
méi trwdng cla dy an trong linh ve dau tw.

4/ Lién két khu virc va toan cau hoa qua trinh dau tw, nang cao hiéu qua dau tw
nwdc ngoai vao nudc ta va dau tw ctia Viét Nam ra nwéc ngoai.

5/ Hwéng dan, td chirc, quan ly va kiém soat qua trinh dau tw ctia cac doanh
nghiép trong va ngoai nwéc tai Viét Nam.

3. TRINH TU DAU TU’ VA XAY DUNG

Theo quy ché ctia Chinh phi vé quan ly dau tw va xay dwng ban hanh kém
theo Nghi dinh 16/2005/ND-CP ngay 7/2/2005 ctia Chinh pha vé quy ché quan ly dau
tw va xay dwng, trinh tw dau tw va xay dwng bao gém 3 giai doan:

a/ Chuén bj dau tw
b/ Thyc hién dau tw
c/ Két thac xay dwng, dwa céng trinh vao khai thac st dung

Céc cong viéc trong giai doan thuc hién dau tw va két thic xay dwng dwa cong
trinh vao khai thac st dung cé thé thwc hién tuan tw hodc gbi dau, xen ké tuy theo
diéu kién cu thé cta tirng dw an do ngudi c6 thdm quyén quyét dinh dau tuw.

DPéi v&i cac dy an phai thu hdi vén, chi dau tw cé trach nhiém thu héi vén va hoan
tré von dau tw.

3.1 N6i dung céng viéc chuan bi dau tw:

Noi dung cong viéc chuan bi dau tw bao gom :

1/ Nghién ctru vé sw can thiét phai dau tw va quy mé dau tw

2/ Tién hanh tiép xuc, tham do thi trwdng trong nwdc va ngoai nuwéc dé xac
dinh nhu cau tiéu thu, kha ndng canh tranh cia san pham, tim nguén cung (rng thiét
bi, vat tw cho san xuat, xem xét kha ndng vé ngudn vén dau tw va lwa chon hinh thirc
dau tw.
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3/ Tién hanh diéu tra, khao sat va chon dia diém xay dwng
4/ Lap dv an dau tw

5/ Gtri hé so dw an va van ban trinh d&n nguoi co thAdm quyén quyét dinh dau
tw, t6 chirc cho vay vén dau tw va co quan thdm dinh dy an dau tw.

3.2 N6i dung thwe hién dw an dau tw:
N6i dung thwc hién dw an dau tw bao gém :
1/ Xin giao d4t hodc thué dat (dbi véi dw an cé str dung dat)

2/ Xin gidy phép xay dwng (néu yéu cau phai cé gidy phép xay dwng) va gidy
phép khai thac tai nguyén (néu cé khai thac tai nguyén).

3/ Thue hién viéc dén bu gidi phdng méat bang, thwc hién ké hoach tai dinh cw
va phuc hoi (d6i v&i cac dw an cé yéu cau tai dinh cw va phuc héi), chudn bi mat
bang xay dwng (néu co);

4/ Mua sam thiét bj va céng nghé.

5/ Thc hién viéc khdo sat, thiét ké xay dung

6/ Tham dinh, phé duyét thiét ké va tdng du toan, dy toan cong trinh.
7/ Tién hanh thi cong xay lap

8/ Kiém tra va thuc hién cac hop dong

9/ Quan ly ky thuat, chat lwong thiét bi va chat lwvong xay dung.

10/ Van hang thtr, nghiém thu, quyét toan vén dau tw, ban giao va thwc hién
b&o hanh san pham.

3.3 Két thuc xay dwng dwa dw an vao khai thac str dung:
N6i dung cdng viéc phai thwe hién khi két thiuc xay dwng bao gém :
1/ Nghiém thu, ban giao céng trinh
2/ Thuc hién viéc két thuc xay dwng céng trinh
3/ Van hanh céng trinh va hwéng dan st dung céng trinh
4/ Bao hanh céng trinh
5/ Quyét toan vén dau tw
6/ Phé duyét quyét toan

Trong bai gidng nay ta quan tdm chd yéu dén cac dy an dau tw cta cac doanh
nghiép, 1a loai hinh kha d&c trwng. Phwong phap lap, quan ly va thdm dinh cac loai
hinh khac dwoc suy luan tr mé hinh chung nay. O quy mé doanh nghiép, chirc ndng
dau tw c6 thé biéu dién nhw sau :
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Céc hoat CHUC Thi truong
dongcua |, 7 NANG | tai chinh
cong ty bAU
TU (42) (Céc nha
(Mot tap CUA D dau tu
hop cac 3 DOANH nam giit
tal san NGHIEP (4b) cac tai san
thure) > » tai chinh)

Trong dé:
(1) Tién huy déng bang cach ban tai san tai chinh cho cac nha dau tw

(2) Tién méat d4u tw vao cac hoat ddng clia Cong ty va dwoc str dung d& mua cac
tai san thuec

(3) Tién thu dwoc tir cac hoat ddng cla Cong ty
(4a) Tién dworc tai dau tw, hodc
(4b) Tién dwoc tra lai cho cac nha dau tw
Cau héi:
1. Vi sao mudn phat trién kinh t&, xa hoi ctiia dat nwéc thi can phai tién hanh dau
tw?

2. Tai sao néi “Dau tw & qua trinh st dung ngudn lwc nham dat dwoc muc dich
cla cac dbi twong lién quan”

3. Ban chét cla vdn dau tw. Co thé huy ddong vén dau tw ttr nhirng nguén nao?
4. Phan biét khai niém vén dau tw va nguén vén dau tw?

5. Giai thich so d6 luan chuyén vén trong dau tw. LAy mét vi du vé dau tw va
phan tich sw luan chuyén vén theo so db nay.
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PHU LUC THAM KHAO
Phan loai dw an dau tw ctia quy ché quan ly dau tw va xay dung

(Nghi dinh 16/2005/NP-CP ngay 7/2/2005 ciia Chinh phii vé quy ché qudn 1y dau tw va xdy
dung). Cdc duw an dau tw ( khéng ké d dn dau tw tryc tiép ciia mede ngoai) tiy theo tinh chat,
ddc diém céng nghé, vi tri, dién tich chiém dat, quy mé phdt trién cia tirmg die dn dwoc phén

logi thanh 3 nhom A, B, C theo cac quy dinh sau ddy
A. Duw dn thuéc nhém A Ia nhikng dw dn c6 mét trong nhirng diéu kién sau:

a) Cac dv an thudc pham vi bdo vé an ninh, quéc phong cé tinh chat bao mat
qudc gia, c6 y nghia chinh tri - xa hodi quan trong, thanh 1ap va xay dwng ha tang khu
céng nghiép méi - khéng ké mirc vén.

b) Céac dw an san xuét chat doc hai, chat né khéng phu thuéc quy mé dau tw -
khéng ké mdrc vén.

c) Cac dy an: céng nghiép dién, khai thac dau khi, ché bién dau khi, héa chét,
phan bén, ché tao may (bao gdm cad mua va dong tau, 1&p rap 6td), xi mang, luyén
kim, khai thac, ché bién khoang san; cac dw an giao thdng: ciu, cang bién, cang
séng, san bay, dwdng sat, dwéng quéc 16 - cd mire vén trén 600 ty dong.

d) Cac dw an: Thay loi, giao théng ( ngoai diém A-c), cap thoat nwéc va cong trinh
ky thuat ha tAng; ky thuat dién; san xuét thiét bj théng tin, dién tt, tin hoc, héa dwoc,
thiét bj y té, cong trinh co khi khac, san xuét vat liéu, bwu chinh vién théng; BOT
trong nuwdc; xay dwng khu nha &; dwong giao théng ndi thi thuéc cac khu dbé thi da cé
quy hoach chi tiét dwoc duyét - cé mirc vdn trén 400 ty ddng.

e) Cac dv an: ha tang ky thuat ctia khu d6 thj méi; cac dw an: Céng nghiép nhe,
sanh s, thay tinh,, in; vwdn qudc gia, khu bdo ton thién nhién, mua sam thiét bj xay
dwng; san xuéat ndng. 1am, ngw nghiép, nudi tréng thay san; ché bién néng, 1am san -
cé murc vén 300 ty déng.

f)  Céac dw an: Y té, van hoa, gido duc, phat thanh, truyén hinh, xay dwng dan
dung, kho tang, du lich, thé duc thé thao, nghién clru khoa hoc va cac dw an khac -
cé murc von trén 200 ty dong.

B. Dw &n thuéc nhém B la nhitng dw én c6 mét trong nhikng diéu kién sau:

a) Cac du an: céng nghiép dién, dau khi, hda chét, phan bon, ché tao may (bao
gbm cd mua va doéng tau, 13p rap 6t6), xi mang, luyén kim, khai thac, ché bién
khoang san; cac dv an giao théng: cau, cang bién, cdng séng, san bay, dwdng sat,
dwong quéc 16 - c6 mire vén tir 30 dén 600 ty ddng.

b) Céac dw an: Thay loi, giao théng ( ngoai diém B-a), cAp thoat nwédc va cong trinh
ky thuat ha tAng; ky thuat dién; san xuét thiét bj théng tin, dién tt, tin hoc, héa dwoc,
thiét bj y té, céng trinh co khi, sadn xuét vat liéu, bwu chinh vién théng; BOT trong
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nuwdc; xay dwng khu nha &; trudng phd théong, dwdng giao thdng ndi thi thudc cac
khu @6 thi da cé quy hoach chi tiét dwoc duyét - cé6 mirc vén tir 20 dén 400 ty déng.

c) Cac dw an: ha tAng k¥ thuat cta khu dd thi méi; cac dw an: cong nghiép nhe,
sanh s, thay tinh,, in; vwdn qudc gia, khu bdo ton thién nhién, thiét bj xay dwng; san
xuét néng. 1am, ngw nghiép, nudi trong thiy san; ché bién néng, 1am san - c6 mic
von tr 15 dén 300 ty déng.

d) Cac dw an: Y té, van hoa, gido duc, phat thanh, truyén hinh, xay dwng dan
dung, kho tang, du lich, thé duc thé thao, nghién clru khoa hoc va cac dw an khac -
cé murc vén tir 7 dén 200 ty déng.

C. Duw d&n thuéc nhém C Ia nhikng dw dn c6 mét trong nhirng diéu kién sau:

a) Cac du an: céng nghiép dién, dau khi, hda chét, phan bon, ché tao may (bao
gdbm cd mua va doéng tau, 13p rap 6t6), xi mang, luyén kim, khai thac, ché bién
khoang san; cac dv an giao théng: cau, cang bién, cdng séng, san bay, dwdng sat,
duwong qudc 16 - cd mire vén dudi 30 ty déng. Cac trwdng phd thdng nam trong quy
hoach - khéng ké murc vén.

b) Céac dw an: Thiy loi, giao théng ( ngoai diém C-a), cip thoat nwéc va cong
trinh ky thuat ha tAng; ky thuat dién; san xuét thiét bj théng tin, dién t&, tin hoc, héa
duoc, thiét bi y té, céng trinh co khi, sadn xuét vat liéu, bwu chinh vién théng; BOT
trong nwéc; xay dwng khu nha &; trvdng phd thdng, duwéng giao théng ndi thi thudc
cac khu d6 thj da c6 quy hoach chi tiét dwoc duyét - cd mare vén dudi 20 ty dong.

c) Cac dw an: ha tAng k¥ thuat cta khu d6 thi méi; cac dw an: cong nghiép nhe,
sanh s, thay tinh,, in; vwdn qudc gia, khu bdo ton thién nhién, thiét bj xay dwng; san
xuét néng. 1am, ngw nghiép, nudi trong thiy san; ché bién néng, 1am san - c6 mic
von tr dwdi 15 ty ddng.

e) Cac dv an: Y té, van hoa, gido duc, phat thanh, truyén hinh, xay dwng dan
dung, kho tang, du lich, thé duc thé thao, nghién clru khoa hoc va cac dw an khac -
cé murc vén dwéi 7 ty dong.
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